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COMITE DE INVESTIMENTO DO ISSBLU

ATA DA 082 REUNIAO ORDINARIA - 2020
Ao dezesseis dias do més de abril do ano de dois mil e vinte,
quinta-feira, as 10:00h, o comité de Investimento do ISSBLU reuniu-
se de forma digital. Estando presentes: Ricardo Bof, Eloi Barni,
Carlos Xavier Schramm, Joana Maria Montibeller e Ralf Marcos Ehmkee.
A reunido foi aberta pelo Sr. Eloi, que saudou e agradeceu a
presenca dos demais membros, em seguida apresentou a ordem do dia.
1) Leitura e assinatura da Ata da reunido anterior: a ata foi
aprovada por unanimidade dos presentes. 2) Informes: Foi informado
discutido sobre o mercado nacional e internacional. 3)Analise e
deliberacdo referente a Produtos apresentados: Nesta semana
conversei com a SMI sobre nossa carteira, e o momento que o pais
estd vivendo, mas especificamente o reflexo econdmico e na nossa
carteira. Vou colocar abaixo a resposta deles.
Estamos aguardando o fechamento da carteira do més de marco para
poder conversar mais detalhadamente sobre cada posigdo da carteira
do ISSBLU. Para o momento ndo héd uma definicdo se o mercado terd uma
volta mais rapida (menos provavel), ou mais lenta devido aos grandes
estragos feitos por toda essa paralisacdo da economia. Desta forma,
é 1mportante ndo assumir grandes riscos de apenas uma vez, ndo
adianta fazer uma virada estrutural da carteira. Vocés estdo muito
bem posicionados (i) com recursos em IRF-M1, garantindo boa liquidez
e menor volatilidade, (ii) com bastante recurso em fundos ativos de
renda fixa, que conseguiram suavizar essa queda no més de Marcgo,
(iii) sem exposicdo excessiva em IMA-B ou juros longos, que tiveram
queda mais forte, (iv) renda variavel alocada em bons fundos.
As movimentacgdes que vocés fizeram vieram para buscar as distorgdes
excessivas gue ocorrem no mercado posi¢gdes em IRF-M1+ para ganhar
sobre uma inflacdo que tende a seguir muito baixa e IMA-B5+ pois a
abertura de juros foi muito grande.
No més de marco provavelmente o Instituto passou o nivel de Vol e/ou
Var sugeridos na Politica de Investimentos. Na pédgina 11 da PI, era
sugerido que se a Vol ou Var superassem os indices de 9% e 12%,
respectivamente, o Instituto deveria definir em sua reunido de

Comité (pagina 12 da PI - Plano de contingéncia) como procederiam.
Assim, com a gqueda dos mercados a exposicdo em renda variavel
claramente se reduz (poils apresenta maior volatilidade). O Instituto

poderia ©pensar em comegar a recompor oS niveis anteriormente
desejados na RV. Isso n&o precisa ser feito de forma rapida e com
grandes movimentac¢des, mas destinando pequenos percentuais dos
fluxos mensais para Fundos de Agdes oOu mesmo COm pequenas
movimentag¢des reduzindo de algum dos fundos simples de renda fixa.
Quanto as alocacdes de renda fixa, acreditamos gque o Instituto jéa
estd muito Dbem posicionado e qualquer alteracdo necessaria,
indicaremos por meio da Carteira Recomendada.

O Membro Ricardo informou que hoje entrou o dinheiro das
contribuicdes, porém a Prefeitura, fundo municipal de satde e FURB,
ndo pagaram os valores referente ao patronal e a aliquota especial.
Sendo assim o valor foi aplicado no fundo do BB perfil Renda fixa e
serd utilizado para pagamento parcial da folha, o restante do valor
da folha saira do BB renda fixa ativo. Se as contribuicdes
continuarem a ndo serem efetuadas faremos uma analise na liquidez da
carteira devido a essa situacdo e da pandemia, desse modo a unica
operacdo que esta sendo feita em RV é a Jja& aprovada em reunides
anterior em ETF. Em relagdo aos recursos que entram eles ficam no BB
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perfil e sdo utilizados para as despesas e folha o que faltar sai
dos fundos de RF alocacdo ativo. Informamos ainda que foi feita a
aplicacdo no fundo BTG Infra- B no valor de R$3.125.000,00, o wvalor
pode chegar a R$6.250.000,00 porém vai depender se o Dbanco vai
encontrar papel na taxa que o fundo estipulou. 4)Apresentacgado
demonstrativos: ndo houve apresentacdo de relatédrio. Nada mais
havendo a tratar, dei por encerrada a reunido, e eu, Ricardo Bof, na
qualidade de membro, lavrei esta Ata que, apds lida e achada
conforme, seguird subscrita pelos presentes.

Blumenau, 14 de abril de 2020.

Ricardo Bof E16i Barni
Membro Membro
Joana Maria Montibeller Ralf Marcos Ehmkee
Membro Membro

Carlos Xavier Schramm
Membro



